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 ریسک ٍ هذیزیت سزهبیِ گذاری بسته كامل درسي

  آزاد( )سراسری و ویژه داوطلبان آزمون كارشناسي ارشد و دكتری
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 : تًجٍ مُم

َر گًوٍ تكثير، وسخٍ برداري،وشر،چاپ،كپي برداري ي فريش  كليٍ فايل َا، جسيات،آثار ي محصًلات ايه 

قاوًن  32ي  32ٍ مًاد بذين مجًز كتبي ساماوٍ مذيريت ايران با استىاد ب)بٍ غير از خريذار فايل( ساماوٍ 

 حمايت از مًلفان ي مصىفان خلاف قاوًن، اخلاق ي شرع بًدٌ ي مشمًل قًاويه مجازات اسلامي خًاَذ بًد.

 بستِ کبهل درسی

 ریسک و مدیزیت سزمایه گذاری
 

 )شرح كامل مطالب درسي+ وكات مُم+آزمًن خًدسىجي با پاسخ(
 

 بزاساس منابع اصلی آسمون دکتزی
 

 

 تْیِ ٍتٌظین: 

 )ســـبهـــب( ّیئت ػلوی سبهبًِ هذیزیت ایزاى
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 ریسک ٍ هذیزیت سزهبیِ گذاری بسته كامل درسي

  آزاد( )سراسری و ویژه داوطلبان آزمون كارشناسي ارشد و دكتری

 

 درسی معزفی بسته

 ريسه ي مذيزيت سزمبيٍ گذاری ًبم بستِ :

 غفحٍ  338تؼذاد صفحبت : 

 ( www.iransama.org َيئت ػلمي سبمبوٍ مذيزيت ايزان )ســـبمـــبتْیِ کٌٌذُ : 

 بسته درسی فهزست مطالب

  ریسک ٍ هبّیت آى

 آىتجشیِ ٍ تحلیل رٍش ّبی هذیزیت ریسک ٍ 

 الگَّبی ًظزی سزهبیِ گذاری

 تئَری آربیتزاص

 ضزکتْبی تبهیي سزهبیِ

 سزهبیِ گذاری در دارایی ّبی سزهبیِ ای

 بَدجِ بٌذی سزهبیِ ای

 سزهبیِ ٍ تبثیز آى در ارسش ضزکتسبختبر 

 آٍرًذگبى هبلکبى ٍ ارسش سْبم تبهیي هبلی اس طزیك

 هذیزیت سزهبیِ در گزدش

 لزاردادّبی آتی

 اٍراق لزضِ
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 خسبرت

 

 آسهَى خَدسٌجی بب پبسخ 

 هٌببغ ایي بستِ درسی 
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 ریسک ٍ هذیزیت سزهبیِ گذاری بسته كامل درسي

  آزاد( )سراسری و ویژه داوطلبان آزمون كارشناسي ارشد و دكتری

 

 ریسک و ماهیت آن

 همذهِ

ولان ثزای ايجبد تًان ثبلمًٌ جُت رضذ التػـبدی ثـٍ اوـذاسٌ    امزيسٌ اَميت ي جبيگبٌ سزمبيٍ گذاری در التػبد 

وبفي ريضه است. درحميمت ثبيذ گفت سزمبيٍ گذاری اس پيص فزؼ َبی ايليـٍ رضـذ ي تًسـؼٍ التػـبدی در     

سطح ولان ثًدٌ ي درجٍ تًسؼٍ يبفتگي يه التػبد ثطًر مستميم ثٍ وبرآيي التػبدی ي اطميىبن پذيزی وسجت 

 ايليٍ التػبدی ثبس مي گزدد. ثٍ وبروزد ايه وُبد

مؤسسبت اػتجبری ي وُبدَبی پًلي ومص ثٍ سشايي را در تأميه سزمبيٍ َـبی التػـبدی ثـز ػُـذٌ داروـذ. ايـه       

مؤسسبت ثب تجُيش مىبثغ خًد در لبلت جذة سپزدٌ َبی ثبوىي اس ثذي پيذايص ثٍ ػىًان مُمتزيه اروبن وظـب   

ذ. در وطًرَبی در حبل تًسؼٍ ثٍ ػلت ويبس ثٍ حجم سـىگيه سـزمبيٍ   مبلي اس جبيگبٌ ييضٌ ای ثزخًردار ثًدٌ او

گذاری وٍ وبضي اس گستزدگي ي حجم ثبلای تمبضب ثزای ويبسَـبی التػـبدی مـي ثبضـذش ومـص ايـه مؤسسـبت        

حسبط تز ي اَميت آوُب ثزای ادامٍ حيبت ايه التػبدَب ثيطتز ثًدٌ است. مغ َذاش ثٍ دليـ  سـبختبر ي ييضگـي    

بدَبش مذيزيت ي مبلىيت ديلتي ايه مؤسسـبت يىـي اس مُمتـزيه ػًامـ  محذيدوىىـذٌ حـًسٌ       خبظ ايه التػ

ثٍ تذريج ثب طـز  مجـذد تئـًری     3370فؼبليت ي وُبيتبً پبييه ثًدن سطح وبرايي آوُب ثًدٌ است. اس اياي  دٍَ 

َبی مـبلي ثـٍ    َبی وئًولاسيىي ومص ثلامىبسع ديلتي در التػبدَبش سزمبيٍ گذاری َب ي حتي در سميىٍ ثخص

ػىًان يه وبظز ي طزف مًرد اػتمبد طزفيه دخي  در فزآيىذ سزمبيٍ گذاری َب ي تـأميه وىىـذگبن سـزمبيٍ ي    

 متمبضيبن سزمبيٍ َب تجذي  گزديذ.

ػلت اغلي ايه تغييز ايجبد وبرآيي ثيطتز در مؤسسبت اػتجبری جُت تخػيع ثُتز مىبثغ ثًد. امب ايه افشايص 

لشيمبً( ثٍ افشايص وباطميىبوي ي وًسبوبت وبخًاستٍ در فزآيىـذ سـزمبيٍ گـذاری َـب ي ثُـزٌ      وبرآيي مي تًاوذ )وٍ 

ثزداری اس مىبثغ مىجز ضذٌ وٍ خًد ثٍ مؼىبی افشايص ريسه فؼبليت َبی التػـبدی خػًغـبً در ثخـص َـبی     

اومـلاة اطلاػـبت   مبلي ي اػتجبری مي ثبضذ. در وىبر ايه امزش امزيسٌ تًليذ دي پذيذٌ وًيه يؼىي جُبوي ضذن ي 
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  آزاد( )سراسری و ویژه داوطلبان آزمون كارشناسي ارشد و دكتری

 

ايه وباطميىبوي ي وًسبوبت ػزغٍ فؼبليت َبی مبلي ي ثبوىي را تطذيذ ومًدٌ است. لذا ثز ايـه اسـبط مطبلؼـٍ ي    

تحميك پيزامًن ضىبخت اثشارَب ي فىآيری َبی وًيه جُت ممبثلٍ ثب ايه وًسبوبت ي وبَص ريسه َبی مًجـًد  

در افشايص وبرآيي وظب  اػتجبری داضتٍ ثبضذ. در ايـه   در ػزغٍ فؼبليت َبی ثبوىي مي تًاوذ ومص لبث  تًجُي

فػ  اس وتبة ضمه اضبرٌ ای مختػز ثٍ اوًاع ريسه َبی مًجًد در غىؼت ثبوىذاریش ثخطي اس اثشارَبی وًيه 

مبلي اس جملٍ اثشارَبی مطتمٍ ثٍ ػىًان راَىبرَب ي اثشارَبی لاس  جُت مذيزيت ريسه َبی مطز  در غـىؼت  

 سيبثي لزار خًاَذ گزفت.ثبوىذاری مًرد ار

 تؼزیف ریسک

َزچىذ در ػلً  مختلف تؼبريف متفبيتي اس ريسه ارائٍ ضذٌ استش ثب ايه يجًدش تؼزيف جبمغ تزی اس ريسه در 

 ايىجب مي تًاوذ ثٍ ضىبخت ي درن ثيطتز مًضًع ومه وىذ.

نش خسبرت ديذنش وبَص ريسه در لغت ثٍ مفًُ  امىبن يب احتمبل ثزيس خطز يب ريثزيضذن ثب خطزش غذمٍ ديذ

درآمذش سيبن ديذن ي ... مي ثبضذ. ثٍ ػىًان مخبل ريسه در احذاث ثىب مي تًاوذ اس طزاحـيش تُيـٍ ومطـٍ َـب ي     

ذش ت سلشلٍش آتص سًسیش سبخت وبمطلًة س ـَمچىيه اجزای اضتجبٌش محبسجٍ وبدرست اس ممبيمت مػبلحش خطزا

خذادَب مستلش  ثزوبمٍ ريشی غحيح ي دلت لاس  در َمٍ سميىٍ .... ي امخبل آن رخ دَذ. الجتٍ پيطگيزی اس ايه ر

ثبضذ. رخذاد ريسه در سبخت ي استفبدٌ ًَاپيمبش وطتيش راٌ آَهش اتًثًطش ... ي ثسيبری اس مـًارد ديگـز   َب مي

ويش مي تًاوذ مآلاً خطزآفزيه ثبضذ. لبػذتبً َمٍ ايه مًارد ويش مستلش  ضـىبختش ارسيـبثيش وىتـزل ي پيطـگيزی     

 ت. ريسه دروُبيت در َمٍ مًارد مىجز ثٍ خسبرت مبلي ي يب جبوي خًاَذ ضذ.اس

رخذاد ريسهش ثطًر وليش در تجبرتش غزفىظز اس مخبطزات احتمـبلي جـبوي آنش ػمـذتبً وبضـي اس ػـذ  تحمـك       

درآمذَبی پيص ثيىي ضذٌ است وٍ مآلاً ثٍ وبَص سًد مىجز خًاَـذ ضـذ. در ػلـً  مختلـف مـبليش مؼمـًلاً       

 تجبرت ثب اوحزاف اس مؼيبر يب اوحزاف اس استبوذارد ي ثزخي اس ضبخع َبی ديگز اوذاسٌ گيزی مي ضًد.  ريسه در

در غىؼت ثبوىذاریش ثٍ دلاي  مختلف َمچىيه تؼذّد ي تىًع ػمليبت ثبوىيش مبَيـت َـبی متفـبيت    ثزای مخبل 
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ن ثبوهش يضؼيت مىبثغ سـپزدٌ  ايه ػمليبتش يضؼيت سزمبيٍ ثبوه ي محذيديت ميشان آنش حفظ مىبثغ سُبمذارا

گذاران ي فزاياوي آنش حفظ مىبثغ سپزدٌ گذارانش متفبيت ثًدن مىبفغ ثبوه ي سپزدٌ گذارانش وًع يظيفٍ ثبوـه  

َب وٍ آوُب را متمبيش اس ياحذَبی ديگز التػبدی مي وىذش تؼذد گيزوذگبن تسُيلات اػتجبریش ي متفـبيت ثـًدن   

لاتش سز ي وبر داضته گزيٌ سيبدی اس وبروىبن ثبوه ثب مىبثغ مبليش وجًد يضؼيت مبلي َز يه اس گيزوذگبن تسُي

تخػع وبفي در سميىٍ َبی مذيزيت مىبثغش حجت ػمليبت سيبد مبليش وم  ي اوتمبلات سيبد پًلي داخليش خبرجيش 

ذَبی ارائٍ اوًاع ديگز خذمبت ثبوىيش ... ي امخبل آنش ريسـه مـبَيتي وـبملًا متفـبيت اس ريسـه در ديگـز ياح ـ      

التػبدی دارد. َمٍ ايه مًارد ي ثسيبری اس مًارد ديگز ضزيرتبً ايجبة مي وىذ وٍ مذيزيت ريسه در ثبوه َـب  

حسبط تزش پيچيذٌ تزش مطى  تز اس مذيزيت ريسه در ياحذَبی ديگز التػبدی ثبضذ. ييضگي اسلامي ثزخي اس 

ثـٍ  يسه را در ثبوه َـبی اسـلامي   ػمليبت ثبوه َبی اسلامي حسبسيتش پيچيذگي ي مطى  ثًدن مذيزيت ر

ريسه ي مذيزيت ريسه در ثبوه َب ثيطتز مـًرد ثزرسـي ي    ممذار ثيطتز مي وىذ. ثٍ َميه دلاي ش َزمزاتت 

مطبلؼٍ لزار گيزد ي ريش َبی وًيه ثزای پيص ثيىيش اوذاسٌ گيزیش وىتزل ي مُبر ي مآلاً وبَص ريسه ي وُبيتبً 

 زی ثسيبر مًجٍ ثٍ وظز مي رسذ وٍ ثزرسي آوُب پبيبن وبپذيز است.پيطگيزی اس رخذاد آن ارائٍ ضًدش ام

در َز غًرتش ثزيس ريسه اس َز ضى  ي مبَيت وٍ ثبضذش مىجز ثٍ وبَص لـذرت سـًدآيری مـي گـزدد. ايـه      

وبَص لذرت در لبلت سًدآيری ومتز اس َذف پيص ثيىي ضذٌش اس ثيه رفته تمـب  سـًد پـيص ثيىـي ضـذٌ ي      

ش مخزة تزيه اضىبل ريسه است وٍ مـي تًاوـذ ثـب اس ثـيه ثـزدن تمـب        ديگزَذ. ضى  ثبلاخزٌ سيبن رخ مي د

مىجز ضذٌ ي مًجًديت راش در َز غًرت ثب خطز مًاجٍ وىذ. پيص آمذَبی  سزمبيٍسزمبيٍ ي يب حتي ثخطي اس 

أحيز مىفـي  وبمطلًة ايليٍ تأحيز مىفي ثز ارسش سُب  ش خًاَذ گذاضت. لطؼبًش تذاي  رخذادَبی مشثًر ػلايٌ ثز ت ـ

ثز ارسش سُب  ش وُبيتبً آن را ثٍ ثه ثست خًاَذ رسبوذ. مذيزيت ريسه مي تًاوذ ثٍ غًرت اَزمي سىگيه مبوغ 

 اس ثزيس ايه رخذادَبی وبمطلًة ضًد.
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 :اًَاع ریسک ّب 

مًجًد را مي تًان در لبلت دي گزيٌ ػمذٌ ريسه َبی فؼبليت َبی التػبدی ثزين مبلي مجمًػٍ ريسه َبی 

ثـٍ  ثزين سبسمبوي سبسمبوي ي ريسه َبی درين سبسمبوي طجمٍ ثىذی ومًد. گزيٌ ريسه فؼبليت َبی التػبدی 

در فؼبليـت َـبی التػـبدی    يـه سـبسمبن   خطزاتي اطلاق مي ضًد وٍ وتيجـٍ مطـبروت    مجمًػٍ ريسه َب ي

خػًغبً تأميه مبلي ي اػطبی تسُيلات ثٍ ثخص َبی مختلف التػبدی را ضبم  مي گزدد. ايه گزيٌ اس ريسه 

 َب ضبم  ريسه َبی ثبسار يب تجبریش ريسه اػتجبرش ريسه ومذيىگي ي ريسه ػمليبتي مي ثبضذ.

را تُذيذ مي وىذ وٍ ايه وًع اس ريسه َب متأحز اس رفتبر ي  مبليهش گزيٌ ديگزی اس ريسه َب فؼبليت ػلايٌ ثز اي

وٍ ثٍ ػىًان ريسه َبی درين سبسمبوي مؼزفي مي گزدوذ وـٍ اس جملـٍ مـي     شمي ثبضذ سبسمبوُبػملىزد خًد 

در فؼبليـت َـبی    بوُبسـبسم وٍ مىجؼج اس رفتـبر حوـًری    اضبرٌ وزد تًان ثٍ ريسه مجبضزت ي ريسه مبلىيت

 است.در ايه ثخص ثزای فُم ثُتزش تًضيحبت را ثب مخبل مًسسٍ مبلي )ثبوه( ادامٍ مي دَيم. التػبدی ثًدٌ
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 آسهَى خَدسٌجی:

( PV( را تغییز ًوی دّذ، ٍلی ارسش فؼلی )mکذام یک اس هَارد سیز، کبرایی ًْبیی سزهبیِ گذاری ).1

 را تغییز هی دّذ؟

 زٌتغييز وزخ ثُ (3

 افشايص ليمت محػًل (2

 ػمز پزيصٌ (3

 افشايص َشيىٍ َبی سزمبيٍ گذاری (4

 کذام یک اس هَارد سیز، ّشیٌِ استفبدُ اس سزهبیِ را افشایص ًوی دّذ؟.2

 افشايص در وزخ حميمي ثُزٌ (3

 افشايص وزخ اوتظبری تًر  (2

 افشايص در وزخ ثُزٌ اسمي (3

 افشايص در وزخ استُلان(4

 پبسخٌبهِ :

 غحيح است . 2گشيىٍ .1

 غحيح است . 3گشيىٍ  .2
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 ریسک ٍ هذیزیت سزهبیِ گذاری بسته كامل درسي

  آزاد( )سراسری و ویژه داوطلبان آزمون كارشناسي ارشد و دكتری

 

 

 ضوب هی تَاًیذ جْت دریبفت ایي فبیل بِ رٍش سیز الذام فزهبئیذ:

/ هٌَی آسهَى دکتزی سزاسزی / گزٍُ آسهبیطی ػلَم   www.iransama.org هزاجؼِ بِ سبیت  -1

 هبلیاًسبًی / هجوَػِ 

 ( 03300787178ٍ  03380307300ضببًِ رٍسی بٌیبد سبهب )  توبط بب  تلفي پطتیببًی پیبهکی -2

 

 

 

  ضوب هی تَاًیذ جْت دریبفت:

  رضتِ خَدتبىجشٍات ٍ بستِ ّبی کبهل درسی 

  بستِ ّبی هزٍر سزیغ 

  سئَالات ٍ پبسخْبی تطزیحی آسهَى دکتزی داًطگبُ آساد ٍ سزاسزی 

 هطبٍرُ همبلات ػلوی پضٍّطی 

  دکتزیبستِ هَفمیت در هصبحبِ آسهَى 

 بستِ جبدٍیی هَفمیت در آسهَى دکتزی 

 ٍ سبیز خذهبت هب اس طزیك :

  سبیت بٌیبد آهَسضی پضٍّطی سبهب بِ آدرطwww.iransama.org  

   ( 03300787178-03380307300یب بب تلفي پطتیببًی پیبهکی ضببًِ رٍسی بٌیبد سبهب ) 

  یب ٍinfo@iransama.org  .الذام فزهبئیذ 
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